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POVOLENKY POKOŘILY DALŠÍ MINIMUM, PROPADLY POD 3 € 29. ledna 
Změny klimatu na vrcholu zájmu při setkání v Davosu  
Obchodování SPOT: Cena povolenek opět výrazně klesla o více jak 
25%, aby v pátek dosáhla 2,97 €/EUA, což byla nejnižší spotová cena, 
které kdy bylo dosaženo. Cena padala vlivem prodejů ze strany 
průmyslových podniků a nedostatečnou poptávkou ze strany 
energetických podniků a to i přes příchod chladného počasí v celé 
Evropě. 
Ceny a objemy obchodů na burze Powernext (spot): 12 měsíců & 2 týdny 
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Zdroj: Powernext 
Celkový zobchodovaný objem povolenek dosáhl 24,5 milionů, což bylo 
o 7% více než v týdnu předcházejícím. Přibližně 19 milionů povolenek 
(77%) bylo zobchodováno na OTC, zbývajících 5,5 milionů (23%) na 
burzách.   
Obchodování FORWARD: Forwardové kontrakty s doručením v 
prosinci 2008 se v minulém týdnu obchodovaly v úzkém rozpětí. 
Týdenního maxima 15,35 €/EUA bylo dosaženo v pondělí, minima 
15,35 €/EUA ve středu. Na trhu panuje značná nejistota ohledně 
rozhodnutí EK, kterým stanoví velikost alokací pro NAP2 největších 
emitentů, včetně ČR, Polska a Itálie. Toto rozhodnutí může mít 
významný dopad na forwardovou cenu povolenek. 
Ceny Spot a Forward prosinec 2008: 12 měsíců & 2 týdny 
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Rozdíl mezi spotovými cenami a forwardy 2008 rostl po celý týden s 
tím, jak spotové ceny klesaly. Největšího rozdílu 12,48 €/EUA bylo 
dosaženo v pátek.  
Rozdíl mezi spotovými a forwardovými cenami: 12 měsíců & 2 týdny 
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Zprávy: Změny klimatu byly v popředí 
zájmu při setkání Světového 
ekonomického fóra 2007 v Davosu. Pan 
Nicholas Stern, poradce britské vlády a 
bývalý hlavní ekonom Světové banky, 
prohlásil, že evropský systém 
obchodování s povolenkami nevyřeší 
problém znečišťování ovzduší, protože 
funguje dobře pouze v případě velkých 
společností, takže je třeba zvážit i další 
opatření jako například zdanění. Na 
setkání při němž pan Stern toto prohlásil 
volili delegáti zda „globální daň z uhlíku 
přinese více dobrého než špatného“ a 
v poměru 64% ku 36% toto odmítli. 
Světové ekonomické fórum ukázalo, že 
globální oteplování je jednou z klíčových 
výzev budoucnosti.  
Slovensko, dne 24. ledna rozhodlo 
začít právní spor s Evropskou komisí 
ohledně NAP2. Komise snížila slovenský 
NAP2 na 30,9 mil. tun z navrhovaných 
41,3 mil. tun za rok. Slovensko 
argumentuje tím, že uzavře atomovou 
elektrárnu, která bude nahrazena 
tepelnými zdroji, které zvednou 
poptávku po povolenkách. Pokud by 
Slovensko v tomto sporu zvítězilo, bylo 
by ve druhé fázi k dispozici větší 
množství povolenek, které by mohly 
přispět ke snížení ceny forwardů. 
Slovenské emise za rok 2005 (toto 
období bylo směrodatné pro 
rozhodování EK) byly pouze 25,2 mil. 
tun, což je takřka 64% méně než 
alokace navrhovaná Slovenskem a 23% 
méně než konečná alokace.  
EK se blíží rozhodnutí akceptovat 
německý návrh na zvýšení limitu na 
použití CER a ERU kreditů pro druhé 
obchodovací období z 12% na 20%. 
Případné zvýšení by mohlo vést  
k dodatečnému přísunu 40 mil.  
povolenek a tím i ke snížení ceny 
forwardů. Německo navíc stále 
pokračuje v jednáních ohledně 
metodologie pro výpočet alokace v 
druhém období s tím, že jako základ pro 
výpočet alokace by měla být brána data 
za 2-3 roky, nikoliv pouze za 2005. 

 


